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Financiamiento propio

Empresa GFR, C.A
Balance General al 30 de junio de 2011

Activo Patrimonio
Efectivo en Capital Suscrito
Cajay Bancos| Capital Pagado
Mobiliario Empresa GFR, C.A
Equipos

Estado de Resultados del 1/1/11 al 30/6/11

Ventas
- Costo de Ventas
- Gastos de Personal

- Gastos Operativ
= Utilidad Concurso

1deasois

Isabel Cristina Acosta — Material Confidencial



Financiamiento propio

Empresa GFR, C.A

Balance General al 30 de junio de 20l1  Rendimiento del Capital:
Activo Patrimonio cllllese T
-------- > Capital
Efectivo en Capital Suscritg
Cajay Bancos| Capital Pagado| ...
Mobiliario Empresa GFR, C.A
Equipos

Estado ¢

le Resultados del 1/1/11 al 30/6/11

Ventas
- Costo de Ventas
- Gastos de Personal

- Gastos Operativ |
Utilidad - base p isOoheLrEoN
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Financiamiento propio

Acciones: representan el aporte realizado por los
accionistas de una empresa. El aporte de cada socio puede
ser en efectivo o0 en especies.

Clases de Acciones:

Preferidas: pues gozan de privilegios tales como el de
recibir un dividendo fijo.

Comunes: no tienen privilegios especiales

., Como se remuneran?

Mediante dividendos que pueden ser en efectivo 0 en
especies (acciones y otros).

Limitacion: suele ser una fuente de financiamiento reducida, no
acorde con las necesidades de crecimiento de la empresa.

ideasis
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Financiamiento de proveedores

Empresa GFR, C.A
Balance General al 30 de junio de 2010

Activo Patrimonio
Efectivo en Cuentas por pagar
Cajay Bancos| Capital Suscrito
Mobiliario Capital Pagado  Empresa GFR, C.A
Equipos

Estado de Resultados del 1/1/10 al 30/6/10

= : I Ventas
principal impacto es la - Costo de Ventas

incorporacion de una fuente _Gastos de Personal

de financiamiento sin costo - Gastos Operativ
= Utilidad Concurso
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¢ Qué es capital de riesgo?

Capital o recursos provistos principalmente por inversionistas
privados destinados a financiar a aguellas empresas nacientes o
a las que se le dificulta la consecucion de financiamiento
tradicional.

Se asume un riesgo alto con la expectativa de obtener un
rendimiento muy elevado

En Venezuela los principales fondos de capital de riesgo son:

a) Negocios Digitales ( )

b) Sociedad de Capital de Riesgo — Venezuela, adscrita al Mipisterio del

Poder Popular para Economia y Finanzas (www.scr.gob.ve)
Concurso
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http://www.negociosdigitales.com

Capital de riesgo

. Como es la Estructura de Financiamiento?

1) Deuda: es la modalidad de uso menos frecuente.

« Deuda no-subordinada - preferencia en caso de
liguidacion de la compaiiia

» Deuda convertible en acciones comunes

2) Acciones preferidas: modalidad mas utilizada. Suelen ser
preferidas en cuanto a dividendos y a liquidacion.

3) Acciones preferidas convertibles en acciones comunes

Concurso
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Capital de riesgo — factores que consideran

1. Mercado en el cual opera la empresa a financiar. Fortalezas y
debilidades en comparacion con otros sectores econdmicos.

2. Competencia. Rasgos diferenciadores.

3. Factores generadores de flujo de caja y de ganancias en la empresa.
Posibilidad de generar retornos atractivos para los inversionistas.

4. Planificacion estratégica, objetivos, delimitacion de responsabilidades

en su consecucion, presupuesto y planes de accion.

0/;3\@ Concurso

5. Equipo profesional y gerencial.
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Fondos de capital privado (Private equity)

El Unico caso a la fecha es Inversiones Crecepymes

« Estan inscritos en el Registro Nacional de Valores,
Superintendencia Nacional de Valores y Bolsa de Valores de

Caracas

« Financian solo empresas en marcha

Fuente: www.crecepymes.com ﬁ@ COﬂCUfSO
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Min. P. P. paralas Comunas y Proteccion Social

e Fondemi— Fondo de Desarrollo Microfinanciero
(www.fondemi.gob.ve)

« Fonendogeno — Fondo de Desarrollo Enddégeno
(www.fonendogeno.gob.ve)

0;3\@ Concurso
Fuente: www.mpcomunas.gob.ve
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Fondo de Desarrollo Microfinanciero (FONDEMI)

Banco Comunal

Programa emblematico del FONDEMI, que esta orientado a la
administracion de recursos financieros y no financieros, a servir de
ente de inversion social, de crédito y a realizar la intermediacion
financiera con los fondos generados, asignados o captados del (o
los) Consejo(s) Comunal(es) y Bancos de las Comunas Socialistas)

Ente de Ejecucién

Es una organizacion integrada por lideres y luchadores sociales
gue deben apoyar propuestas socio-economicas de desarrollo
endogeno de las comunidades organizadas o en vias de
organizacion, con la finalidad de generar redes productivas.

Para Organizaciones no gubernamentales como
Asociaciones Civiles, Juntas de Consumidores, etc.
Para Organizaciones gubernamentales como Alcaldias,

Fondos Regionales

Concurso
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Fondo de Desarrollo Endégeno (FONENDOGENO)

Programas de Financiamiento para:

a)Mision “Vuelvan caras” y “Che Guevara” (capacitacion en servicios
productivos bajo el principio de inclusiéon) (www.vuelvancaras.gov.ve)
b) Economia popular

c)Proyectos especiales

d)Mision 13 de abril (creacion de comunas socialistas)

e)Reimpulso de los Nucleos de Desarrollo Socialista

Condiciones:
Sectores favorecidos: agricultura, pesca, ganaderia,
agroindustria, innovacion e investigacion, turismo y servicios

@/%\@ Concurso

Tasa de interés: 0 — 7 %
Plazo: hasta 10 afnos (incluye 3 de gracia)
Monto: Bs. 70.000 hasta Bs. 7.000.000

Fuente: www.fonendogeno.gob.ve
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Min. P. P. Ciencias, Tecnologia e Indus. Intermedias

* Inapymi — Instituto Nacional para el Desarrollo de la
Pequefia y Mediana Industria
(www.inapymi.gob.ve)

« Posibilidades que contempla la Reforma a la Ley Organica

de Ciencias Tecnologia e Innovacion promulgada en
diciembre de 2010

%%\@ Concurso
Fuente: www.mct.gob.ve
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Inst. Nac. para el Desarrollo de Peq. y Med. Industria

Inapymi

Esta entidad se fusiono con Foncrei en 2006

Sus programa de financiamiento estan dirigidos a las Unidades de Propiedad
Social, tales como: organizaciones socio-productivas comunitarias, consejos
comunales, empresas de propiedad social directa o0 comunal, empresa de
propiedad social indirecta y cualquier otra forma de asociacion que surja en el
seno de la comunidad, cuyo objetivo es la realizacion de cualquier tipo de
actividad econdmica productiva, financiera o comercial licita, en la busqueda
del beneficio colectivo y la satisfaccion de necesidades de sus habitantes, que
permitan fortalecer la economia comunal. Tienen programas para pequeia
y mediana empresa, y factoraje

Tipos de financiamiento:

a)Activos

b)Transporte
c)Capital de trabajo
o i@ Concurso
Fuente: www.inapymi.gob.ve
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Inst. Nac. para el Desarrollo de Peq. y Med. Industria

Inapymi

Esta entidad se fusiono con Foncrei en 2006

Sus programa de financiamiento estan dirigidos a las Unidades de Propiedad
Social, tales como: organizaciones socio-productivas comunitarias, consejos
comunales, empresas de propiedad social directa o0 comunal, empresa de
propiedad social indirecta y cualquier otra forma de asociacion que surja en el

seno de la comunidad, cuyo «Aplica Unicamente para Ampliaciones de capacidad
actividad econdémica produc| productiva. Asi como casos de excepcion, donde se
del beneficio colectivo y la s| evaluara la necesidad real o no del transporte, una vez
permitan fortalecer la econo agotadas las posibilidades de establecer

y mediana empresa, y fact| eéncadenamientos productivos con otras Unidades
Socio Productivas de transporte financiadas o no por
el Instituto.

*Transporte de Carga (con capacidad de 2.500 a 4.500
Kg.), requeridos para la Industria y servicios conexos.

Tipos de financiamiento:

a)Activos Asi mismo se podra financiar los siguientes
b)Transporte accesorios: Cavas, Plataforma, Barandas o Estacas,
c)Capital de trabajo Unidad de Enfriamiento.

Fuente: www.inapymi.gob.ve
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Inst. Nac. para el Desarrollo de Peq. y Med. Industria

Inapymi

Esta entidad se fusiono con Foncrei en 2006

Sus programa de financiamiento estan dirigidos a las Unidades de Propiedad
Social, tales como: organizaciones socio-productivas comunitarias, consejos
comunales, empresas de propiedad social directa o comunal, empresa de
propiedad social indirecta y cualquier otra forma de asociacion que surja en el
seno de la comunidad, cuyo
actividad econémica produc
del beneficio colectivo y la s
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y mediana empresa, y fact
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Inst. Nac. para el Desarrollo de Peq. y Med. Industria

Inapymi

MONTO A FINANCIAR
De acuerdo con la viabilidad y evaluacion técnica, econdmica, financiera y social del
proyecto.

TASA DE INTERES A APLICAR:
UPS: Desde el 0% hasta el 4%
PYMES: Desde el 3% hasta el 9%
FACTORAJE: 1% Flat sobre monto de facturas

PLAZO DE EJECUCION

Activo Fijo: UPS - Financiamiento de hasta diez (10) afios y hasta dos (02) afios de
periodo muerto.Pymes- maximo ocho (8) afos

Capital de Trabajo: UPS - Financiamiento de hasta cuatro (04) aios y hasta ocho (08)
meses de periodo muerto. Pymes- maximo tres (3) afos

Transporte de Carga: Financiamiento hasta cinco (05) afios, incluyendghasta seis (6)

meses de periodo muerto.
Concurso

Fuente: www.inapymi.gob.ve ldeas 2%5
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Inst. Nac. para el Desarrollo de Peq. y Med. Industria

Inapymi

Fuente: www.inapymi.gob.ve

GARANTIAS EXIGIDAS
INDICE GARANTIA 1:1

Para la Adquisicion de capital de trabajo y demas activos no susceptibles a garantia:
Fianza Solidaria e ilimitada de terceros

Garantas mobiliarias e inmobiliarias de bienes propios y/o de terceros

Afianzamiento de Sociedades de Garantias Reciprocas

Podra aceptarse la constitucion de una 0 varias de las garantias sefaladas

Bienes Inmuebles:
Hipoteca Inmobiliaria, de primer (1er) grado sobre el inmueble a ser adquirido o construido,
de su porpiedad u otorgado por terceros

Bienes Muebles:

Garantia Mobiliaria sobre las maquinarias y equipos, a ser adquiridos con los recursos
producto del financiamiento.

Avallo de las maquinas a ser dadas en garantia realizado por la Gerencia de
Infraestructura.

Transporte:
Reserva de dominio a favor del INAPYMI y copia de la poéliza de seguro reSpectiva.

Concurso
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Ley Organica de Ciencias, Tecnhologia e Innovacion

Actividades factibles de ser financiadas (Articulo 27 de la Reforma a la

Ley Orgéanica de Ciencias Tecnologia e Innovacion -LOCTI )

Numeral 1: Proyectos de innovacion con actividades que involucren la
obtencion de nuevos conocimientos o tecnologias en el pais con
participacion nacional en los derechos de propiedad intelectual en las areas
prioritarias establecidas por la Autoridad Nacional (actualmente el Fondo
Nacional de Ciencias Tecnologia e Innovacién — Fonacit) con competencia

en ciencia, tecnologia e innovacion y sus aplicaciones.

Numeral 2: Creacion o participacion en incubadoras o viveros de unidades
de producién nacionales de base tecnoldgica en las areas prioritarias
establecidas por la Autoridad Nacional (actualmente Fonacit) con

competencia en ciencia, tecnologia e innovacion y sus aplicaciog@s.

Concurso
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Ley Organica de Ciencias, Tecnhologia e Innovacion

Actividades factibles de ser financiadas (Articulo 27 de la Reforma a la Ley

Orgénica de Ciencias Tecnologia e Innovacion -LOCTI )

Numeral 4, literal "h": Conformacién de ambitos o proyectos de vinculacion
entre espacios de investigacion y creacion y las unidades de produccion
social para procesos de transferecia de tecnologia con el objeto de

garantizar la independencia y soberania del aparato productivo nacional.

Numeral 5, literal “e"": Financiamiento de programas de insercioén laboral de

venezolanos y venezolanas con altos niveles de formacion.

Concurso
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Ley Organica de Ciencias, Tecnhologia e Innovacion

Otras consideraciones:

« Articulo 46: Los usuarios gue son financiados a través de esta Ley se
consideraran productores de bienes y servicios de interés publico y, por

consiguiente, estaran sometidos a las leyes que rigen esta materia.
« Areas estratégicas definidas por el Fonacit:
a) Vivienda y habitat

b) Dinamicas, tendencias y desafios del desarrollo urbano

0/%\@ Concurso

c) Impacto del cambio climatico

d) Eficiencia energética
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Min. P. P. Para la Mujer y la Ilgualdad de Géneros

Banco de Desarrollo de |la Mujer - Banmujer

Crédito dirigido a: | Monto Maximo | Tasa de interés Plazo Observaciones
Unidades Economicas | Bs.F 850 por 12% y 6% para 18 meses Sin garantias. La
Asociativas (2-9 actividades coordinadora de la UEA
personas) persona Agricolas (*) debe ser mujer
Cooperativas Bs.F 50 M 12% y 6% para 18 meses Sin garantias. La mayoria de

actividades los integrantes deben ser
Agricolas (*) mujeres

(*): 0% para casos especiales

Se otorgan minimo dos meses de gracia.
El crédito se incrementa en 50% si se cancela completamente el credito anterior
Convenio Min. Trabajo: capital semilla no reembolsable a mujeres organizadas en uds. sustentables

Concurso
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Min. P. P. Para la Mujer y la Igualdad de Géneros

Banco de Desarrollo de la Mujer - Banmujer

Crédito dirigido a: | Monto Maximo | Tasa de interés Plazo Observaciones
Unidades Econdmicas| Bs.F 850 por 12%y 6% para 18 meses Sin garantias. La
Asociativas (2-9 actividades coordinadora de la UEA
personas) persona Agricolas (* debe ser mujer
Cooperativas Bs.F 50 M

(*): 0% para casos especiales

Se otorgan minimo dos meses de g
El crédito se incrementa en 50% si
Convenio Min. Trabajo: capital semi
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Min. P. P. para Economiay Finanzas

Banco del Pueblo Soberano

Modalidades de Crédito:
a) Microcrédito empresarial
b) Microcrédito soberano

c) Microcrédito eco-sostenible

Servicios No Financieros:
1) Redes de Microempresarios
2) Banca Movil — unidades de traslado de los facilitadores Microfinancieros
3) Convenios Institucionales:

3.1 Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD

3.2 Alto Comisionado de las Naciones Unidas para los Refugiad
Concurso
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Min. P. P. para Economiay Finanzas
Banco del Pueblo Soberano

Modalidades de Crédito:
a) Microcrédito empresarial
b) Microcrédito soberano

c) Microcrédito eco-sostenibl

Servicios No Financieros:
1) Redes de Microempresari
2) Banca Movil — unidades d
3) Convenios Institucionales

3.1 Programa de las
3.2 Alto Comisionado
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¢, Quiénes dan financiamiento bancario?

SISTEMA BANCARIO
NUMERO DE INSTITUCIONES SEGUN SUBSISTEMA
Al 30 de junio de 2011

SUBSECTOR PRIVADAS ESTADO TOTAL
Banca Universal 16 4 20
Banca Comercial 5 - 5
Banca con Leyes Especiales - 4 4
Banca de Desarrollo 4 2 6
Banca de Inversién 1 1 2

Banca Hipotecaria - - -
Empresas de Arrendamiento Financiero - - -
Entidades de Ahorro y Préstamo - - -
Fondos del Mercado Monetario - - -

TOTAL 26 | 11 37

Fuente: Superintendencia de Bancos y Otras Instituciones Financieras COﬂCU SO
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¢, Quiénes dan financiamiento bancario?

Banca Comercial y Universal

100% Banco Banplus

Activo Banco Comercial Corp Banca C.A.

Banco Mercantil Citibank

Banco de Venezuela BFC Banco Fondo Comun
BBVA Banco Provincial Del Sur

Banesco

BanCaribe

Banco Agricola de Venezuela
Banco Caroni

Banco Bicentenario

Banco del Tesoro

Banco Exterior

Banco Guayana

Banco Internacional de Desarrollo C.A.
Banco Nacional de Crédito
Banco Occidental de Descuento
Banco Plaza

Banco Sofitasa

Banco Venezolano de Crédito

Concurso
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¢, Quiénes dan financiamiento bancario?

Banca de Inversiéon

Baninvest Banco de Inversion
Sofioccidente Banco de Inversion

Banca con Leyes Especiales

Banco Industrial de Venezuela

Banco de Comercio Exterior

Banco Nacional de Vivienda y el Habitat
Instituto Municipal de Crédito Popular

Banca de Desarrollo

Bancamiga Banco de Desarrollo, C.A.

Banco de Desarrollo Econdémico y Social, BANDES
Bancrecer

Bangente

Mi Banco

Banco del Pueblo Soberano

Concurso
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. Como es el financiamiento bancario?

Corto Plazo:

* Linea de crédito en cuenta corriente
» Pagare

« Créditos para capital de trabajo

» Cartas de crédito

* Financiamiento pre y post embarque
» Descuento de giros

Mediano o Largo Plazo:
* Créditos a mediano plazo (compra maquinaria y equipos)

* Arrendamiento financiero o leasing
0/%\@ Concurso

» Créditos para vehiculos

» Créditos hipotecarios
1deas s
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¢, Quiénes dan financiamiento bancario?

Requisitos para nuevas empresas:

 Ultimos tres estados financieros de la empresa, asi como corte
reciente

« Balance personal del(os) fiador(es)

Ultima declaracion de ISLR de la empresa y de los accionistas
(original y copia)

« Direccion de la empresa, de los accionistas y fiadores

« Registro Mercantil de constitucion y posteriores modificaciones
(Junta Directiva vigente, participacion accionaria)

 RIF de la empresa

« Referencias bancarias y/o comerciales

« Copia de la cédula de identidad de los accionistas y avalistas, asi
como de sus conyuges.

« Informacion basica de la empresa: numero de empl@ados,
actividad economica, etc. Concurso

1deas201s

Isabel Cristina Acosta — Material Confidencial



¢, Quiénes dan financiamiento bancario?

Sector
Econdmico

N

Verificacion
Empresa/Accionistas

Analisis
Empresa

N

Analisis
Accionista

Limite
de Crédito

v

Calificacion
Creditic@p

Concurso
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Fuentes de Financiamiento mas comunes

« Financiamiento propio

« Financiamiento de proveedores

« Capital de riesgo

 Fondos de capital privados inscrito en el Registro Nacional
de Valores y Bolsa de Valores de Caracas

« Ministerio del Poder Popular para las Comunas y Proteccion
Social

« Ministerio del Poder Popular para las Ciencias, Tecnologia e
Industrias Intermedias

« Ministerio del Poder Popular para la Mujer y la Igualdad de
Géneros

« Ministerio del Poder Popular para las Finanzas

« Financiamiento bancario

 Mercado de capitales

« Oftros en Venezuela
e Oftros fuera de Venezuela
Concurso
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Mercado de Capitales

Intermediacion

Bs. . ] Bs.
5 _ Instituciones
SPeEiEmize Financieras | ,
CD Pagare
Desintermediacion
Bs.
Titulos
Valores

Empresas

Isabel Cristina Acosta — Material Confidencial
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Mercado de Capitales

Renta
Fija

Renta
Variable

{

Bonos
. Subordinados
. Convertibles en acciones

Obligaciones

Titulos de Participacion
Papeles Comerciales
Letras del Tesoro

Acciones
. comunes

. Preferidas
Concurso
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Mercado de Capitales

Oferta Publica de Titulos Valores — Implicaciones

Revelacion de Informacion

Supervision

Adecuacion de la Empresa

Apertura de Capital

— Control

— Inversionistas Minoritarios

0/%\@ Concurso
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Fuentes de Financiamiento mas comunes

« Financiamiento propio

« Financiamiento de proveedores

« Capital de riesgo

 Fondos de capital privados inscrito en el Registro Nacional
de Valores y Bolsa de Valores de Caracas

« Ministerio del Poder Popular para las Comunas y Proteccion
Social

« Ministerio del Poder Popular para las Ciencias, Tecnologia e
Industrias Intermedias

« Ministerio del Poder Popular para la Mujer y la Igualdad de
Géneros

« Ministerio del Poder Popular para las Finanzas

« Financiamiento bancario

 Mercado de capitales

« Otros en Venezuela

e Oftros fuera de Venezuela
Concurso
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Otros en Venezuela

Existen otras iniciativas en el pais que han otorgado
financiamiento a nuevas empresas:

«Concursos de Emprendimiento y planes de negocios:
|deas, Eureka, etc.

*Asociaciones civiles sin fines de lucro. Ejemplo:
Banauge. Esta institucion ha otorgado microcréditos en
zonas populares por mas de 15 afnos.

El sistema nacional de garantias reciprocas también
tiene un rol importante al otorgar fianzas financieras,

técnicas (fiel cumplimiento, licitaciones), etc. CAraUTED
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Fuentes de Financiamiento mas comunes

« Financiamiento propio

« Financiamiento de proveedores

« Capital de riesgo

 Fondos de capital privados inscrito en el Registro Nacional
de Valores y Bolsa de Valores de Caracas

« Ministerio del Poder Popular para las Comunas y Proteccion
Social

« Ministerio del Poder Popular para las Ciencias, Tecnologia e
Industrias Intermedias

« Ministerio del Poder Popular para la Mujer y la Igualdad de
Géneros

« Ministerio del Poder Popular para las Finanzas

« Financiamiento bancario

 Mercado de capitales

« Oftros en Venezuela
« Otros fuera de Venezuela
Concurso
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Otros fuera de Venezuela

Existen muchas otras iniciativas fuera de Venezuela para
financiar a nuevas empresas. Ejemplo de ello son:

*Union Europea y sus programas de financiamiento a
emprendimientos a razon de EUR 25.000 por iniciativa
aprobada.

*Fundacion Schwab y Ashoka para emprendimiento social
*Programas de competitividad de la Corporacion Andina
de Fomento (CAF).

*Proyectos del Fondo Multilateral de Inversiones adscrito

al Banco Interamericano de Desarrollo (BID). g CAraUTED
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Inversionistas Angeles

Son personas naturales y juridicas ubicadas en Venezuela y
fuera del pais que otorgan financiamiento a empresas

nacientes o en etapas tempranas de desarrollo.

%&O Concurso
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Nota final: dada la dinamica financiera mundial, tanto
gobiernos como el sector privado han mostrado un interés
creciente en apoyar el emprendimiento y los huevos negocios
con financiamiento en las distintas etapas del crecimiento de
una empresa y con programas de asesoria técnica.

Es dificil resumir en una sola presentacion la enorme cantidad
de esfuerzos de financiamiento a nuevos empresarios. La
Invitacion es a investigar lo que aqui se presenta y cualquiera
de las otras alternativas existentes.

Concurso
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